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Примечание: таблица не включает Туркменистан и Кыргызстан, поскольку в настоящее время Moody’s 

не рейтингует банки в этих странах. Грузия не учитывается в составе СНГ с 2009 года. 

* По состоянию на июль 2015 г. 

Источник: Moody’s Investors Service 

 
Прогноз банковских систем стран СНГ 

Страна  

Суверенный 
рейтинг/Прогноз  

Банки, имеющие 
рейтинг Moody’s* 

Средняя 
BCA/Депозитный 

рейтинг в нац. 
валюте 

Прогноз банковской 
системы 

Казахстан Baa2/стабильный 10 b3/B1 негативный 

Азербайджан Baa3/стабильный 8 b3/B1 негативный 

Россия Ba1/негативный 92 ba3/Ba2 негативный 

Армения Ba3/негативный 4 b1/B1 NA 

Беларусь Caa1/негативный 5 caa1/Caa1 негативный 

Украина Ca/негативный 8 ca/Ca негативный 

Узбекистан NA 12 b2/B2 стабильный  

Таджикистан NA 1 b3/B3 NA 
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Прогноз по банковской системе 
России – негативный 1 
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Прогноз Moody’s по российской экономике 
предполагает продолжение спада в 2016 году 
 

» Мы ожидаем уменьшения ВВП на 4% 

в 2015 г. и на 1% в 2016 г.  

» Рецессия продлится дольше, чем во 

время кризиса 2008—2009 гг 

» Цены на нефть останутся 

волатильными, но на сравнительно 

низких уровнях. В сочетании с 

сохраняющимися санкциями это 

обусловит нестабильность курса рубля. 

» В этих условиях инфляция останется 

высокой, а потребительские расходы 

продолжат сокращаться.  

» В среднесрочной перспективе на 

экономику отрицательно влияют слабые 

инвестиции и плохой деловой климат. 

 

 

 

 

 

 

Источник: Moody’s, Росстат 
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Снижение объемов кредитования 

 

 

 

Источник: Центральный банк РФ 

» Moody’s ожидает рост кредитного портфеля на 4%-5% выше уровня инфляции в 

2016 году; 

» Основным драйвером роста кредитного портфеля станут юридические лица. 
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Проблемные кредиты: текущая ситуация и ожидания 

» Индикаторы качества активов демонстрируют одинаковый тренд – рост 

проблемной задолженности; 

 

» Moody’s ожидает рост проблемной задолженности до 13%-14% в течение 

ближайших 12 месяцев. 

Источник: Центральный банк РФ, Moody’s Investors Service 
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Достаточность капитала банков России снижается на 
протяжении последних лет 

» В 2014 году достаточность капитала банков (Tier 1) с рейтингом Moody’s в России 

была существенно ниже, чем в большинстве стран БРИКС. 
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Качественное долгосрочное фондирование остается 
недоступным 

» Отток рыночного фондирования был компенсирован ростом фондирования от ЦБ 

РФ и правительства; 

» Отсутствие долгосрочных и дешевых источников фондирования останется 

серьезным негативным фактором для банковской системы РФ в среднесрочной 

перспективе. 

Источник: Центральный банк РФ, Moody’s Investors Service 
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Прибыльность банковской системы находится под 
давлением   

» Прибыль банковской системы до резервов находилась на уровне 3% от средних 

активов на конец 2014 года; 

» Moody’s прогнозирует, что банковская система получит прибыль до резервов в 

2015 году, но чистая прибыль будет отрицательной из-за возросшей стоимости 

кредитного риска. 

Источник: Moody’s Investors Service 
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Банковские системы стран СНГ 
испытывают негативное влияние 
российского кризиса 2 
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Основные негативные факторы, оказывающие 
влияние на экономики стран СНГ 
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(1) Рецессия в экономике России, которая влияет на страны СНГ через 

следующие каналы: 

• Девальвация рубля ведет к девальвации национальных валют 

стран СНГ 

• Значительное падение переводов от граждан стран СНГ, 

работающих на территории России 

• Падение экспорта из стран СНГ в Россию. 

 

(2) Падение цен на нефть особенно негативно влияет на экономики 

таких стран, как Азербайджан и Казахстан 

Указанные факторы учитываются нами в рейтингах, присвоенных банкам 
соответствующих стран СНГ, посредством инкорпорирования так 
называемого Макропрофиля страны. 
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Ослабление национальной валюты стало ключевым 
негативным фактором для ряда банковских систем 
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• На протяжении 2014-2015 годов, все страны СНГ провели девальвации национальных валют, 

что позволило поддержать госбюджет и остаться конкурентоспособными на российском рынке и 

по отношению к импорту из России. 

• Однако масштаб девальвации отличается от страны к стране… 

• …как и степень долларизации экономики (понимаемая как доля банковских кредитов и 

депозитов, номинированных в иностранных валютах, главным образом в долларах США) 

Источник: Центральные банки стран СНГ, Moody’s Investors Service 

Национальные валюты по сравнению с долларом США 
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Девальвация и риск дальнейшего ослабления 
иностранной валюты 
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• Снижение способности заемщиков, незахеджированных от валютных рисков, обслуживать займы в 

иностранной валюте 

• Риски ликвидности, обусловленные конвертацией в иностранную валюту 

• Растущий разрыв между валютными активами и обязательствами 

• Давление на капитал из-за валютной переоценки и роста активов, взвешенных по риску 

Банковские системы стран СНГ: доля кредитов и депозитов в иностранной валюте, 2014 год 

Примечание: в данные включены все иностранные валюты. 

Источник: Центральные банки стран СНГ, оценка Moody’s 

66,6% 

60,1% 

52,0% 

29,9% 27,2% 

40,0% 

71,6% 
65,5% 

64,3% 

47,9% 49,9% 

30,0% 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

Армения Таджикистан Беларусь Казахстан Азербайджан Узбекистан 

Валютные кредиты % всего кредитов % Всего депозитов 



 Банковские системы стран СНГ: взгляд агентства Moody’s 

5 ноября 2015 года 

Беларусь наиболее подвержена падению объемов 
торговли с России 
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• За вычетом денежных переводов, 

Беларусь и Украина исторически 

имеют наибольшие экономические 

связи и производственную 

кооперацию 

• Многие белорусские предприятия 

продолжают зависеть от низких цен 

на энергоносители и от субсидий, 

предоставляемых Россией 

• Существенное падение в экспорте 

продукции машиностроения из 

Беларуси в Россию предполагает 

ухудшение способности 

предприятий к обслуживанию долга 

(ухудшение качества активов 

банков)  

• Торговые связи других стран СНГ с 

Россией больше сориентированы 

на сырьевые товары и продукцию 

с/х, и менее подвержены 

экспортным рискам 

Экспорт в Россию, в % ВВП, 2013г. 

Динамика экспорта РБ, в долларах США, 8 месяцев 2015 года 

Источник: Национальный Статкомитет Республики Беларусь 

Источник: Haver Analytics, IMF Direction of Trade Statistics, Moody’s Investors 

Service 
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Снижение цен на нефть оказывает опосредованное 
влияние на банки Казахстана и Азербайджана 
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• Азербайджан и Казахстан более устойчивы по отношению к экономическим проблемам России 

благодаря значительным поступлениям от экспорта нефти, однако также находятся под 

влиянием низких мировых цен на нефть. 

• Местные банки не подвержены напрямую рискам, относящимся к крупным государственным 

экспортным предприятиям в этих странах. 

• Однако, спад в нефтегазовой промышленности оказывает влияние на прочие сектора экономики, 

косвенно влияя на качество заемщиков и, соответственно, на качество активов банков. 

Оценка доли нефти и газа в ВВП и экспорте Азербайджана и Казахстана, 2014 год 

Источник: Государственный Статкомитет Республики Азербайджан, Ministry of National Economy of the 

Republic of Kazakhstan 
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Таджикистан наиболее подвержен падению переводов 
из России 

16 

• Денежные переводы трудовых 

мигрантов, работающих в 

России, исторически вносят 

существенный вклад в ВВП ряда 

стран СНГ 

• Указанные средства выросли 

более чем вдвое в период между 

2006 и 2013 годами, способствуя 

увеличению потребительских 

расходов и спроса на кредит 

• В 1 П 2015 года переводы в 

долларовом выражении упали 

более чем на 50% к 

предыдущему году до $5.0 млрд. 

отражая девальвацию рубля 

• Несмотря на некоторую 

стабилизацию во втором 

полугодии, по итогам 2015 года 

денежные переводы упадут на 

40%-50% (в долларах США) 

Денежные переводы из России, в % от ВВП, 2013 
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Подверженность кризису в России и низким ценам на 
нефть  

17 

* Наша оценка валютного риска включает степень долларизации, масштаб обесценения или ожидаемого 

обесценения национальной валют и возможность государства предоставлять поддержку в рамках валютных 

резервов. 

Источник : Moody’s Investors Service 
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Банковская система Украины 
находится в наиболее сложном 
положении 3 
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Существенное ухудшение операционной среды 

• Экономический спад, 

углубившийся в 2015 

году с вероятным 

продолжением в 

2016 году 

• Продолжающийся 

военный конфликт в 

восточных 

промышленных 

областях 

• Значительная 

девальвация гривни 

и высокая инфляция, 

обусловливающие 

падение 

потребления 
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Основные факторы, обусловливающие негативный 
прогноз для банковской системы Украины 

• Дальнейшее ухудшение и без того низкого качества активов. 

Обесцененные кредиты вырастут до уровня примерно 60% от общего 

объема займов в 2015 году, тогда как NPLs (просрочка более 90 дней) 

вырастут до 40% с 25% в 2014 году.  

• Расходы на создание резервов приведут к снижению капитала 

банковской системы до минимальных уровней 

• Отток депозитов и вынужденный обмен/пролонгация долговых 

обязательств продолжат оказывать давление на ликвидность и качество 

фондирования 

• Сокращение объема «работающих» кредитов обусловит падение 

показателей прибыли до создания резервов 

• Возможности правительства Украины по оказанию поддержки банковской 

системе сводятся к предоставлению ликвидности и тем или иным 

регуляторным послаблениям 
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Комментарии Moody’s по банкам СНГ 
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